LEY ORGANICA DEL BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
Ley No. 317, aprobada el 11 de Octubre de 1999.
Publicada en La Gaceta N0.197 del 15 de Octubre de 1999.
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
Hace saber al pueblo nicaragliiense que:

LA ASAMBLEA NACIONAL DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
En uso de sus facultades,

HA DICTADO
La siguiente:

LEY ORGANICA DEL BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

CAPITULO |
OBJETO Y FUNCIONES

Articulo 1.-La presente Ley tiene por objeto regular el funcionamiento del Banco Central
de Nicaragua, ente estatal regulador del sistema monetario, llamado en lo sucesivo para
fines de esta Ley, “el Banco Central” o simplemente el “Banco”, creado por Decreto No.
525, del 28 de Julio de 1960, publicado en La Gaceta, Diario Oficial No. 211 del 16 de
Septiembre del mismo afio, el cual es un Ente Descentralizado del Estado, de caracter
técnico, de duracion indefinida, con personalidad juridica, patrimonio propio y plena
capacidad para adquirir derechos y contraer obligaciones, respecto de aquellos actos y
contratos que sean necesarios para el cumplimiento del objeto y atribuciones establecidas
en la presente Ley.

Para todos los efectos legales se entiende que la personalidad juridica del Banco ha
existido sin solucién de continuidad desde la entrada en vigencia del Decreto No. 525
que lo cred.

El Banco Central de Nicaragua, estara sujeto a lo dispuesto en la Ley Organica de la
Contraloria General de la Republica.

Articulo 2.-El domicilio del Banco es la ciudad de Managua y puede establecer sucursales
y agencias en todo el territorio nacional, nombrar corresponsales en el exterior e
igualmente actuar como corresponsal en Nicaragua de otros bancos extranjeros e
instituciones financieras internacionales.

Articulo 3.-El objetivo fundamental del Banco Central es la estabilidad de la moneda
nacional y el normal desenvolvimiento de los pagos internos y externos.

Articulo 4.-El Banco Central, determinara y ejecutara la politica monetaria y cambiaria, en
coordinacién con la politica econdmica del Gobierno, atendiendo en primer término el
cumplimiento del objetivo fundamental del Banco.



Articulo 5.-Son funciones y atribuciones del Banco Central las siguientes:

1) Determinar y ejecutar la politica monetaria y cambiaria del Estado, de acuerdo con los
términos del Articulo 4 de la presente Ley.

2) Ser responsable exclusivo de la emision de moneda en el pais, y de su puesta en
circulacion y retiro de billetes y monedas de curso legal dentro del mismo.

3)Actuar como consejero de la politica econémica del Gobierno, pudiendo, en ese
caracter hacer conocer al Gobierno su opinién cuando lo considere necesario, y ademas
prestarle servicios bancarios no crediticios y ser agente financiero del mismo, supeditado
al cumplimiento de su objetivo fundamental.

4) Actuar como banquero de los bancos y de las demas instituciones financieras, de
acuerdo con las normas dictadas por el Consejo Directivo del Banco.

5) Dictar y ejecutar la politica de administracion de sus reservas internacionales.

6) Asumir la representacion del Estado en materia financiera, en tal caracter, celebrar y
ejecutar las transacciones que se deriven de la participacion de aquel en los Organismos
Financieros Internacionales pertinentes.

El Banco Central tendra a su cargo la participacion y representacion del Estado en
cualquier organismo internacional que involucre relaciones propias del Bancoy,
consecuentemente, podré celebrar con dichos organismos todas las operaciones que los
convenios autoricen.

7)Realizar las demas operaciones que sean compatibles con su naturaleza de Banco
Central, asi como las que sean propias de un banco siempre que sean igualmente
compatibles con la naturaleza de sus funciones y de las operaciones que esta autorizado
por esta Ley. En tal caracter el Banco Central gozara de los mismos privilegios
establecidos en la Ley para los bancos comerciales.

Articulo 6,.El Banco Central tendra facultades para contraer directamente obligaciones
derivadas de préstamos internacionales destinados al fortalecimiento de la Balanza de
Pagos o al desarrollo institucional del Banco. En estos casos, el Banco Central sera
responsable de presupuestar y efectuar los pagos correspondientes con sus propios
recursos.

Asi mismo, el Banco, mediante acuerdo presidencial, podra suscribir créditos en
representacion del Gobierno de la Republica, en su caracter de agente financiero del
mismo.

CAPITULO Il
CAPITAL, RESERVAS Y UTILIDADES

Articulo 7.-La propiedad del Banco Central de Nicaragua es exclusiva e intransferible
prerrogativa del Estado. Cualquier incremento del capital del Banco debera ser aprobado
por el Poder Ejecutivo a propuesta del Consejo Directivo del Banco y en el acto
aprobatorio se determinaran las condiciones de aportacién y pago.



Articulo 8.-Las utilidades netas del Banco Central se determinardn anualmente después
de realizar los castigos que corresponda y constituir las provisiones necesarias para cubrir
deficiencias de cartera y depreciacion de activos.

Articulo 9.-Cumplido lo dispuesto en el articulo anterior, al cierre de cada ejercicio se
asignard ala cuenta de Reserva General una suma igual al 25 por ciento de las utilidades
netas hasta que el monto de dicha cuenta sea igual al 200 por ciento del capital pagado
del Banco Central. Si el Gobierno lo autoriza, la suma que ha de transferirse a la cuenta
de Reserva General puede ser superior a ese porcentaje anual, o puede acrecentarse el
monto total de la cuenta por encima del doble del capital pagado del Banco Central.

Podran constituirse otras reservas que el Consejo considere necesarias, requiriéndose, en
este Ultimo caso, autorizacion previa del Poder Ejecutivo.

Articulo 10.-Las pérdidas en las que el Banco incurra en un ejercicio determinado se
imputaran a las reservas que se hayan constituido en ejercicios precedentes, y si ello no
fuere posible, afectaran el capital de la institucion. En este caso, el Gobierno de la
Republica le transferird titulos publicos, negociables y que devengaran intereses a una
tasa igual a la tasa promedio de captaciéon de los bancos, por el monto necesario para
suplir la deficiencia de capital.

Articulo 11.-Después de efectuadas las transferencias a la cuenta de Reserva General
conforme al Articulo 9 de la presente Ley, el remanente de las utilidades netas del
ejercicio, una vez efectuadas todas las deducciones previstas en los articulos anteriores,
se pagara al Fisco al cierre de dicho ejercicio. Mientras el monto correspondiente a las
utilidades no sea pagado el Gobierno devengara intereses sobre dicha suma a la tasa
mencionada en el articulo precedente.

Articulo 12.-El pago autorizado conforme al articulo anterior, no podra realizarse, si a
juicio del Consejo Directivo del Banco Central, los activos del Banco, después de la
deduccién o el pago, resultan menores que la suma de su pasivo mas el capital pagado.

Articulo 13.-El Banco Central estara exento de todo impuesto sobre la renta, de timbre y
de todos los tributos o derechos similares relacionados con las transacciones bancarias y,
en general, con las actividades que por leyes o decretos, le corresponda cumplir.

Articulo 14.-Las ganancias resultantes de cualquier cambio en la valoracion de los activos
o0 las obligaciones del Banco que se tengan o se denominen en oro, derechos especiales
de giro, monedas extranjeras en otras unidades de cuenta de uso internacional, y que
resulten de alteraciones en el valor de dichos bienes, o de las tasas de cambio de dichas
monedas o unidades con respecto a la moneda nacional, deberan acreditarse en una
cuenta especial denominada “Revaluacion de la Reserva Monetaria Internacional”, y ni
tales ganancias, ni las pérdidas que pudieren resultar de tales alteraciones, deben
incluirse en el computo de las ganancias o pérdidas anuales del Banco.

Las pérdidas que resulten de las anteriores alteraciones seran cubiertas por los superavit
gue registre la mencionada cuenta de Revaluacion, y, si no fuese esto suficiente, el
Gobierno emitira y entregara al Banco un titulo de deuda, no negociable y sin intereses,
por la cuantia del déficit resultante.



Cualquier superavit que resulte al final de un ejercicio en la Cuenta de Revaluacion, sera
aplicado a la cancelacién de los titulos a que se refiere el parrafo anterior. El superavit
restante quedara registrado en la cuenta y solamente podra ser aplicado al cubrimiento de
pérdidas futuras de la misma. Aparte de lo contemplado en éste articulo, no podran
hacerse ningun otro crédito o débito respecto de la cuenta de Revaluacién de la Reserva
Monetaria Internacional.

CAPITULO IlI
DIRECCION Y ADMINISTRACION

Articulo 15.-La Direccién Superior del Banco estara a cargo de un Consejo Directivo
integrado por el Presidente del Banco, quien a su vez lo presidird, el Ministro de Hacienda
y Crédito Publico, y por cuatro miembros nombrados por el Presidente de la Republica en
consulta con el sector privado y ratificados por la Asamblea Nacional, de los cuales uno
debera pertenecer al partido o alianza de partidos que haya obtenido el segundo lugar en
las ultimas elecciones de autoridades supremas de la nacién, de conformidad con
propuesta de dicho partido o alianza. Para efecto de su nombramiento, el partido o alianza
de partidos en su caso, presentara por escrito al Presidente de la Republica, una terna de
candidatos al cargo, dentro de un periodo de ocho dias a partir de la entrada en vigencia
de la presente Ley.

El Presidente del Banco ejercera su cargo por un periodo igual al del Presidente de la
Republica y los miembros restantes, con excepcién del Ministro de Hacienda y Crédito
Publico, ejerceran sus cargos conforme lo establecido en el Articulo 62 de la presente
Ley, pudiendo ser reelegidos por una sola vez.

El cargo de miembro del Consejo Directivo del Banco Central de Nicaragua, con
excepcion del Presidente del Banco y del Ministro de Hacienda y Crédito Publico, es
incompatible con cualquier otro cargo publico, salvo la docencia en instituciones del
Estado.

Articulo 16.-Los miembros del Consejo Directivo deben ser nicaraglienses, mayores de
treinta afios de edad, de reconocida correccion moral, solvencia econémica y
competencia profesional en materias relacionadas con el cargo que van a desempenfar.

Articulo 17.-No podran ser miembros del Consejo Directivo del Banco:

1).Los parientes del Presidente de la Republica dentro del cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad.

2).Los Directores, accionistas y funcionarios de entidades bancarias o financieras.

3).Quienes sean deudores morosos de cualquier entidad bancaria o financiera y quienes
hubieren sido declarados en estado de quiebra o concurso.

4).Los que hubieren sido condenados mediante sentencia firme, por delitos comunes.
5).Las personas que sean parientes entre si, con el Presidente del Banco, el Ministro de

Hacienda y Crédito Publico, o con el Gerente del mismo, dentro del cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad. Las personas que siendo miembros del Consejo



Directivo incurrieren en cualquiera de los impedimentos mencionados, cesaran en el
ejercicio de sus cargos.

Articulo 18.- Al Consejo Directivo le corresponde determinar la politica monetaria y
cambiaria del Estado, de conformidad con los términos del articulo 4 de esta Ley, asi
como dirigir la ejecucion de tal politica.

Articulo 19.-El Consejo Directivo tiene las siguientes atribuciones:

1).Determinar la estructura administrativa del Banco y las diferentes funciones y
responsabilidades que tendran a su cargo los funcionarios principales y las diferentes
dependencias de la Institucién, en lo que no estuviere determinado por la presente Ley.

2) Dictar los reglamentos internos y deméas normas de operacion del Banco.

3).Aprobar el programa monetario anual del Banco, determinar el régimen cambiario y los
lineamientos de la politica cambiaria.

4) Acordar la impresion de billetes y la acufiacion de monedas que corresponda de
acuerdo con los términos de la presente Ley.

5).Fijar, modificar y reglamentar los encajes legales.

6) Dictar la politica de tasas de interés, asi como las demas condiciones y términos que
regiran en las operaciones crediticias del Banco.

7) Determinar los términos y condiciones de las emisiones de titulos, asi como
condiciones generales de las operaciones de mercado abierto que corresponda ejecutar.

8) Conocer y aprobar anualmente el presupuesto de ingresos y gastos de la Institucion.
9) Aprobar los balances y estados de ganancias y pérdidas del Banco, y acordar la
constitucién de reservas y la distribucion de utilidades que corresponda en los términos de

lo establecido en la presente Ley.

10).Pedir a las diferentes dependencias del Banco los informes que corresponda y evaluar
periddicamente el desarrollo de las operaciones del Banco.

11).Establecer y suprimir sucursales o agencias del Banco.

12).Aprobar la politica de administracion de sus reservas internacionales.

13).Dictar su propio Reglamento Interno.

14).Designar al Secretario del Consejo, quien actuard como 6rgano de comunicacion del
mismo, con las facultades que indique el Reglamento. El Secretario del Consejo debera

ser abogado y notario publico.

15).Nombrar a iniciativa del Presidente del Banco, al Gerente General y al Auditor Interno.



16).Aprobar a propuesta del Presidente del Banco Central el Programa anual de
Capacitacion del Banco, para la preparacion de expertos en cuestiones monetarias,
bancarias, econdmicas y otras ramas técnicas que contribuyan al cumplimiento de sus
objetivos y atribuciones.

17).Ejercer cualquiera otras facultades que corresponda, de acuerdo con leyes o
decretos. En caso que alguna facultad atribuida al Banco Central, no estuviere
especificamente sefialado el funcionario responsable de su ejecucion, se entendera que
es competencia de su Consejo Directivo.

Articulo 20.-Las resoluciones de caracter general del Consejo Directivo, en el campo de
su competencia, deberan ser publicadas en cualquier medio escrito de comunicacion de
circulacion nacional o en La Gaceta, Diario Oficial.

Articulo 21.-El Presidente del Banco y los miembros del Consejo Directivo solamente
podran ser removidos de sus cargos antes de la expiracion del periodo correspondiente si
se presenta algunas de las causales que siguen:

1).Infraccion de las disposiciones de orden legal o reglamentario aplicables al Banco o
consentimiento de dichas infracciones.

2).Incapacidad fisica o mental por un periodo superior a tres meses.
3).Incurrir en algunas de las inhabilidades de que trata el Articulo 17 de esta Ley,
4).Incompetencia profesional manifiesta en el ejercicio de las funciones propias del cargo.

5).Ausencia por mas de seis meses del pais o inasistencia injustificada a tres sesiones
ordinarias consecutivas del Consejo Directivo 0 a cinco sesiones en el trimestre.

La causal invocada podré ser probada mediante el correspondiente sumario
administrativo levantado por una comision designada por el Consejo Directivo, y cuyo
dictamen, el cual debera ser aprobado por al menos cuatro miembros del Consejo
Directivo, acompafiado de las exposiciones efectuadas por los encausados en su
descargo, se comunicara al Presidente de la Republica, a quien corresponde la decision
final.

Articulo 22.-El quérum para las sesiones del Consejo Directivo sera de cuatro miembros,
y las resoluciones se tomaran por simple mayoria de votos, salvo disposicion legal
expresa que establezca mayoria calificada. El Presidente tendra voto doble en el caso de
empate.

Articulo 23.-Los miembros del Consejo Directivo y los demas funcionarios del Banco
Central responderan de sus actuaciones en el ejercicio de sus cargos, de conformidad
con las leyes vigentes.

Articulo 24.-Los miembros del Consejo Directivo presentaran ante la Contraloria General
de la Republica su declaracién de probidad de todos sus intereses pecuniarios y
comerciales propios y de su cényuge y familiares dentro del primer grado de
consanguinidad. Se abstendran de votar y de asistir a la discusion sobre los asuntos que
tengan cualquier relacion con ellos.



CAPITULO IV
DEL PRESIDENTE

Articulo 25.-El Presidente del Banco Central es el funcionario ejecutivo principal del
mismo, y tiene a su cargo la representacién legal de la Institucion, tanto en lo judicial
como en lo extrajudicial, asi como la administracién de la entidad. Lo nombra el
Presidente de la Republica ante quién tomara posesion. Debera ser natural de Nicaragua,
mayor de treinta afios, asi como de reconocida integridad moral y competencia
profesional en las materias que son de la competencia de dicho cargo.

El Presidente del Banco esté obligado a dedicar todo su tiempo al servicio del Banco
Central, y sus funciones seran incompatibles con cualquier otro cargo, con excepciéon de
las representaciones y comisiones que tiene que desempefiar y que se relacionan con la
politica financiera y monetaria.

Articulo 26.-El Presidente del Banco tiene las siguientes atribuciones:

1).Convocar a sesiones al Consejo Directivo, ser el Presidente de dicho Consejo y actuar
en representacion del mismo.

2).Delegar, con autorizaciéon del Consejo Directivo, la representacion legal del Banco.

3).Cumplir y hacer cumplir las disposiciones legales y reglamentos aplicables al Banco, al
igual que las resoluciones del Consejo Directivo.

4).Actuar en las relaciones del Banco con los Poderes del Estado, con el sistema
financiero y con los organismos internacionales en los cuales la representacion del
Gobierno corresponde al Banco Central.

5).Proponer al Consejo Directivo el programa monetario anual haciendo relacion a las
metas del programa, los instrumentos de politica a utilizarse y las operaciones del Banco
que se efectuaran dentro del programa.

6).Mantener informado al Consejo Directivo sobre los asuntos que requieran su atencion,
y proponerle las medidas y resoluciones pertinentes para el cumplimiento de las funciones
del Banco.

7).Someter anualmente al Consejo Directivo, para su aprobacion, el presupuesto del
Banco y la memoria anual.

8).Aprobar las tarifas que el Banco establezca por los servicios que preste al Gobierno, a
los bancos y al publico en general.

9).Proponer al Consejo Directivo el nombramiento y remocion del Gerente General del
Banco y del Auditor Interno, nombrar y remover a los demas funcionarios y empleados.

10).Aprobar el Programa Cultural del Banco, en consulta con las autoridades culturales
del pais.



11).Presentar informe anual a la Asamblea Nacional de conformidad con el Articulo138
numeral 29 de la Constitucion.

CAPITULO V
DEL GERENTE GENERAL

Articulo 27.-El Gerente General del Banco Central debera ser persona de buena conducta
y de reconocida competencia en materia econémica y financiera y al tiempo de su
nombramiento no debera ser pariente dentro del cuarto grado de consanguinidad o
segundo de afinidad del Presidente de la Republica, del Ministro de Hacienda y Crédito
Publico, ni de los miembros del Consejo Directivo.

Articulo 28.-Corresponde al Gerente General las siguientes atribuciones:

1).Dictar, en consulta con el Presidente, las normas o instrucciones que estimare
convenientes para la eficiente administracién de los negocios del Banco.

2).Proponer al Presidente del Banco los nombramientos, asignaciones, traslados,
suspensiones y remociones de los funcionarios y empleados del Banco.

3).Ejercer por delegacién del Presidente del Banco, la representacion legal de la
institucion en sus operaciones y asuntos corrientes, y en uso de tal delegacion, autorizar
con su firma los actos y contratos que celebre el Banco y otros documentos segun lo
determinen las leyes, los reglamentos del Banco y las resoluciones de su Consejo
Directivo.

4)Informar al Presidente sobre los asuntos a €l encomendados y preparar los que deban
someterse a la consideracién del Consejo Directivo.

5).Sugerir al Presidente del Banco, las modificaciones aconsejables en la organizacion y
funcionamiento del Banco.

6).Sustituir al Presidente del Banco, en sus ausencias o impedimentos temporales, como
funcionario ejecutivo principal, como miembro del Consejo Directivo y en las
representaciones y comisiones que desempefie en razon de su cargo.

CAPITULO VI
INFORMACION Y CONTROL

Articulo 29.-Las funciones de inspeccion y fiscalizacién de las operaciones y de las
cuentas del Banco Central estaran a cargo de un Auditor Interno, que sera nombrado por
el Consejo Directivo del Banco ante el cual responderd. El Auditor Interno debe ser mayor
de treinta afios de edad, contador publico autorizado y de reconocida competencia y
honorabilidad.

El Auditor Interno del Banco actuara con independencia en el desempefio de sus labores
y mantendra informado al Consejo Directivo del Banco del desarrollo de sus funciones de
control. Tendra las mismas inhabilidades que el Presidente del Banco.

Articulo 30.-Los estados contables de fin de periodo del Banco deberan conformarse con
normas de contabilidad generalmente aceptadas, y contar con la opinién de auditores
externos designados por el Consejo Directivo, de entre aquellas firmas de reconocida



competencia internacional, debidamente registrados en la Contraloria General de la
Republica. Dichas firmas no podréan realizar estas auditorias por mas de tres periodos
consecutivos.

Articulo 31.-Dentro de los tres primeros meses de cada afo, el Banco Central presentara
al Presidente de la Republica la Memoria Anual de la Institucién, la cual seré publicada y
debera contener, al menos, los puntos siguientes:

1.Evaluacién de la situacion general del Banco y del cumplimiento de su programa
monetario anual.

2.Andlisis de la situacion financiera del Banco y del desarrollo de las operaciones
practicadas en el curso del afio anterior.

3.-Descripcion de la politica monetaria y cambiaria que ha seguido el Banco en el curso
del afio correspondiente, asi como una resefia general del desarrollo econémico y
financiero del pais.

4.-Informacion estadistica que el Banco juzgue de utilidad.

Articulo 32.-El Banco presentara estados mensuales de situacion, incluyendo las
principales cuentas activas y pasivas y cuentas de resultados, para ser publicadas dentro
de los primeros 20 dias del mes siguiente, en La Gaceta, Diario Oficial y en cualquier otro
medio de comunicacion.

CAPITULO VII
EMISION MONETARIA

Articulo 33.-Al Banco Central de Nicaragua le corresponde, con exclusividad, la emisién
de moneda en el pais, asi como el ejercicio de las funciones relacionadas con la puesta
en circulacion y retiro de billetes y monedas.

La emision de monedas solamente podra realizarse en virtud de las operaciones que la
presente Ley autoriza al Banco Central de Nicaragua.

Articulo 34.-Los billetes y monedas puestos en circulacion por el Banco Central de
Nicaragua tendran curso legal y poder liberatorio en los términos prescritos por la Ley.
Ninguna entidad de derecho publico o privado, diferente del Banco Central de Nicaragua,
podra poner en circulacion signos de dinero, cualquiera que sea su objeto, que a juicio del
Consejo Directivo del Banco sean susceptibles de circular como moneda.

La contravencion a lo dispuesto en este articulo, sera penada con una multa equivalente
al doble del valor nominal de los signos de dinero respectivos, ademas de la pena que
corresponda de acuerdo con la legislacion penal.

CAPITULO VI
OPERACIONES DE CAMBIO Y RESERVAS INTERNACIONALES

Articulo 35.-El Banco Central podra comprar y vender activos financieros internacionales,
asi como celebrar otras transacciones en moneda extranjera.

Las personas naturales y juridicas que habitualmente se dediquen a la compra y venta de
divisas deberan llenar los requisitos de inscripcion e informaciéon que sefiale el Consejo
Directivo del Banco Central.



Articulo 36.-El Banco Central podra celebrar, en su propio nombre o en representacion y
por cuenta y orden del Gobierno, acuerdos o cualquier otra clase de contratos con otros
bancos centrales o instituciones publicas, privadas o internacionales, de naturaleza
similar, establecidas en el exterior.

Articulo 37.-Al Banco Central le corresponde la guarda y administracion de sus reservas
internacionales, en los términos y condiciones que determine el Consejo Directivo y
teniendo debidamente en cuenta la liquidez, rentabilidad y riesgo relacionados con los
activos de esta naturaleza. Las reservas internacionales podran estar integradas por uno
o0 varios de los activos enumerados a continuacion:

1.0ro.

2.Divisas, tenidas en el propio Banco Central o en cuentas en instituciones financieras de
primer orden fuera del pais.

3.Cualquier activo de reserva internacionalmente reconocido.

4.Letras de cambio y pagarés denominados en monedas extranjeras de general
aceptacion en transacciones internacionales emitidos por entidades de primer orden, y
pagaderos en el exterior y con un plazo de vencimiento no mayor de un afio.

5.Titulos publicos emitidos por Gobiernos extranjeros, siempre que hayan sido calificados
como titulos elegibles por el Consejo Directivo.

6.0tros titulos negociables expedidos por entidades internacionales o instituciones
financieras de primer orden del exterior, siempre que hayan sido calificadas como titulos
elegibles por el Consejo Directivo, teniendo en cuenta la préactica internacional
prevaleciente en la materia.

CAPITULO IX
OPERACIONES CON LOS BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Articulo 38.-El Banco Central podra abrir cuentas para los bancos e instituciones
financieras, igualmente podra aceptar depositos de ellos en los términos y condiciones
que, por via general, determine.

También podré el Banco Central, dentro de las condiciones que determine el Consejo
Directivo para la Camara de Compensacion, prestar servicios de compensacion de
cheques y demas titulos valores, para los bancos e instituciones financieras.

Los saldos de los depdésitos de encajes de las instituciones financieras serviran de base
para los créditos y débitos que resulten del funcionamiento de un sistema de
compensacion de cheques por medio de la Camara de Compensacion.

Articulo 39.-El Banco Central sefialara, por via general, las tasas de interés que cobrara a
los bancos por sus operaciones de crédito. Se podran establecer tasas diferenciales para
las distintas clases de operaciones.



La tasa de interés de las operaciones activas y pasivas de las entidades financieras sera
determinada libremente por las partes.

Articulo 40.-El Banco Central con sujecién a los topes establecidos en el Articulo 50 de
esta Ley, podra comprar, vender, descontar y redescontar a los bancos, letras del Tesoro
y otros titulos de deuda publica, provenientes de emisiones publicas.

Articulo 41.-El Banco Central podra conceder a los bancos e instituciones financieras,
préstamos o anticipos como apoyo para enfrentar dificultades transitorias de liquidez, por
un plazo maximo de 30 dias, con garantia de documentos calificados como elegibles por
el Consejo Directivo, mediante resolucion de caracter general. Correspondera al Consejo
Directivo fijar, mediante resolucién, el limite maximo de endeudamiento de los bancos e
instituciones financieras con el Banco Central, en base a un porcentaje del patrimonio del
respectivo banco.

En ningln caso el Banco Central otorgara crédito a bancos que, de acuerdo con informe
de la Superintendencia de Bancos, mantengan deficiencias en el cumplimiento del nivel
de capital total requerido en relacion con sus activos ponderados de riesgo.

Articulo 42.-El Consejo Directivo del Banco Central determinara el porcentaje maximo con
relacion al valor de las garantias, que podra ser prestado en cada una de las modalidades
de crédito de que tratan los articulos anteriores.

Articulo 43.-El Banco Central podra establecer condiciones adicionales para las diversas
operaciones de crédito, restringir los plazos maximos, exigir margenes de seguridad entre
el importe de los préstamos y el valor de las garantias, y sin que constituya asignacion de
cupos de crédito, fijar el monto total de las operaciones de crédito que pudiera efectuar
con una misma empresa bancaria.

Articulo 44.-El Banco Central decidira con entera independencia la aceptacion o el
rechazo de cualquier documento o solicitud de crédito que se le presente.

Articulo 45.-El Banco Central podra fijar encajes bancarios minimos, consistentes en
cierto porcentaje de los depdsitos y otras obligaciones con el pablico que tuvieren a su
cargo los bancos y entidades financieras. Estos encajes podran ser en dinero efectivo o
en valores del Banco Central, en la forma que determine su Consejo Directivo. El Banco
Central esta facultado para reconocer intereses sobre el monto de los encajes que
excedan del limite que fije su Consejo Directivo. Las sumas que conforman el encaje
exigido a los bancos y entidades financieras, son inembargables y no estaran sujetos a
retencion ni restriccion alguna.

Articulo 46.-El encaje legal para cada banco y entidad financiera se calculara en base al
promedio aritmético del total de sus depdsitos y obligaciones con el publico de la semana
inmediatamente anterior.

En caso de incumplimiento del encaje por cuatro semanas a lo largo de un periodo de un
trimestre calendario y por el tiempo en que se mantenga la deficiencia, el Superintendente
de Bancos aplicara una multa, la cual consistird en un porcentaje del déficit de dicho
encaje, igual a la tasa de interés més alta que cobren los bancos comerciales para las
operaciones de crédito a corto plazo, mas un uno por ciento (1%). Ademas de esta multa,



y mientras dure la deficiencia de encaje, el Superintendente de Bancos podra prohibir al
banco de que se trate, efectuar nuevos préstamos e inversiones.

Articulo 47.-Los bancos podran efectuar operaciones con monedas o divisas extranjeras
gue de acuerdo con las practicas bancarias y los principios técnicos de la materia, sean
de ejecucion usual por dichas instituciones.

CAPITULO X
OPERACIONES CON EL GOBIERNO

Articulo 48.-El Banco Central aceptara depésitos de fondos del Tesoro Nacional, en los
términos y condiciones que determine el Consejo Directivo, y efectuara pagos en nombre
del Gobierno, cargandolos a sus cuentas.

Articulo 49.-Para subsanar necesidades temporales de caja se procedera conforme el
segundo parrafo de éste articulo y lo estipulado en el Articulo 51 de la presente Ley; el
Banco Central de Nicaragua no podra conceder crédito directo o indirecto al Gobierno de
la Republica para suplir deficiencias de sus ingresos presupuestarios, no podra
concederle avales, donaciones o asumir funciones que le correspondan legalmente a
otras instituciones gubernamentales. Tampoco podra conceder crédito, avales o
donaciones a entidades publicas no financieras.

De acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, el Banco Central podra descontar bonos
del Tesoro emitidos por el Gobierno por un monto no mayor del diez por ciento del
promedio de los impuestos corrientes recaudados por el Gobierno en los dos ultimos afios
para subsanar necesidades temporales de caja que se presenten durante el ejercicio
presupuestario siempre gque se llenen los siguientes requisitos:

1.Los gastos a pagarse con los fondos suplidos deberan estar incluidos en el Presupuesto
General de la Republica vigente aprobado por la Asamblea Nacional.

2.El plazo de los bonos no podra extenderse mas alla del ejercicio fiscal corriente y
deberan estar cancelados antes del cierre del mismo.

3.La solicitud de descuento de los bonos debera ser acomparfiada con un dictamen de la
unidad técnica competente del Banco donde hara constar que el flujo proyectado de caja
del Gobierno permitira la amortizacién de los bonos a su vencimiento.

4.Los bonos se amortizaran en cuotas mensuales iguales y consecutivas, y se
considerard implicita la autorizacion del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de
aplicar automaticamente a los depésitos del Gobierno las cuotas de amortizacion.

5.Los bonos devengaran intereses a la tasa activa promedio mensual de los bancos
comerciales para sus créditos a plazos de hasta noventa dias.

Articulo 50.-El Banco Central podra comprar y vender en el mercado secundario, titulos
de deuda publica con vencimiento maximo de un afio y otros valores oficiales con igual
vencimiento maximo y calificados como elegibles por el Consejo Directivo. El valor total de
los titulos publicos que podran ser adquiridos por el Banco Central estara limitado por el
programa monetario anual. La adquisicién o venta de estos titulos solamente se hara



con el propésito de influir los agregados monetarios y hunca como medio de financiacion
directa o indirecta del ente publico emisor del titulo.

Articulo 51.-El Banco Central podra, a nombre propio y por cuenta del Gobierno, hacer las
aportaciones a instituciones financieras internacionales que correspondan a Nicaragua
como miembro de éstas aunque tales sean diferentes de las que se refiere el numeral 6
del Articulo 5 de esta Ley. Cuando las aportaciones o el uso de los depdsitos procedentes
de estas aportaciones, originen una expansion del crédito interno del Banco Central, el
Gobierno reembolsara al Banco las sumas correspondientes con cargo al ejercicio
presupuestal inmediatamente siguiente a aquél en que se hicieron las referidas
aportaciones. Mientras estas cantidades no se paguen, devengaran intereses a favor del
Banco Central, a la tasa activa promedio mensual de los bancos comerciales para sus
créditos a plazos de hasta noventa dias.

Articulo 52.-Los créditos vigentes que hayan sido concedidos a las entidades publicas no
financieras diferentes del Gobierno de la Republica, se cancelaran en la fecha de sus
respectivos vencimientos y no podran prorrogarse o renovarse.

Articulo 53.-El Banco Central podra desempefiar las funciones de agente financiero del
Estado y todas aquellas relacionadas con el registro, control y manejo de su deuda
externa, en nombre y por cuenta del Gobierno de la Republica, dentro de los términos que
se establezcan de comun acuerdo, siempre que sean compatibles con la naturaleza y
propésitos fundamentales del Banco.

CAPITULO XI
EMISION DE TiTULOS NEGOCIABLES

Articulo 54.-Para evitar fluctuaciones inmoderadas en la liquidez de la economia y de
acuerdo con los términos del correspondiente programa monetario anual, el Banco
Central podra emitir, vender, amortizar y rescatar Titulos negociables que representaran
una deuda del propio Banco, y que seran emitidos segun lo determine el Consejo
Directivo, el cual fijara las condiciones generales que considere convenientes para su
emisién, circulacién y rescate. Estos Certificados podran emitirse en moneda nacional o
extranjera.

Articulo 55.-Los Titulos a que se refiere el articulo anterior, seran libremente negociables
por cualquier persona natural o juridica, inclusive los bancos. Podran ser rescatados por
el Banco Central, ya sea por compra directa a los tenedores, 0 en operaciones de
mercado abierto.

Articulo 56.-Los intereses devengados y los Titulos que no fueren cobrados dentro de los
tres afos siguientes a la fecha de su vencimiento, prescribiran a favor del Banco Central.

Articulo 57.-El Banco Central podra operar en el mercado abierto con papeles emitidos
por el Banco o por el Gobierno. Igualmente, podra colocar o rescatar titulos emitidos por
el Gobierno actuando como agente financiero del mismo.

CAPITULO XiIi
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 58.-El Banco Central ademas esta facultado para:



1.Efectuar remesas.
2.Tener valores en custodia y cobrar los intereses o dividendos que se acuerden.

3.Vender y liquidar los bienes muebles o inmuebles que hayan llegado a su posesién en
satisfaccion de créditos a su favor.

4.Adquirir, arrendar, mantener o vender con arreglo a derecho los locales y equipos de
oficinas necesarios para llevar a cabo sus operaciones.

5.Efectuar todas las demas operaciones que pueda requerir el ejercicio de las potestades
y el cumplimento de las funciones que legalmente se le han atribuido.

Articulo 59.-No podran ser funcionarios del Banco Central los que sean cényuges o
parientes entre si, con los miembros del Consejo Directivo o con el Gerente General,
hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, ni los que sean
directores, gerentes, administradores, socios, empleados y accionistas de las instituciones
sujetas a la vigilancia de la Superintendencia de Bancos.

El funcionario o empleado que durante su actuacion incurriere en cualquiera de los
impedimentos sefialados en este articulo, cesard autométicamente en el ejercicio de su
cargo.

Articulo 60.-Las oficinas o dependencias del Gobierno de la Republica y de las
municipalidades, asi como las instituciones de crédito del Estado, estan obligadas a
suministrar al Banco Central los informes que éste les solicite para el cumplimiento de sus
funciones. Asimismo, los bancos y cualquiera persona natural o juridica con residencia o
domicilio en el territorio nicaragiiense, sea nacional o extranjera, estan obligados a
proporcionar al Banco Central las informaciones estadisticas que éste les solicite en
ejercicio de las atribuciones que le confiere la Ley. Esta informacion debera ser utilizada
Unica y exclusivamente para fines estadisticos y de andlisis macro econémico.

Quienes se negaren a cumplir con lo dispuesto en el parrafo anterior de este articulo, o
suministren informacion falsa o incompleta, incurrirdn en una multa de mil a diez mil
Cérdobas por cada vez, que impondra a beneficio del Fisco la Direccién General de
Ingresos, a peticion del Banco Central.

Articulo 61.-Los directores, funcionarios y empleados del Banco Central, estaran
obligados a guardar sigilo sobre las informaciones, documentos y operaciones de que
tengan conocimiento en virtud del ejercicio de sus funciones. Cualquier transgresion al
deber de reserva aqui consagrado se sancionara en la forma que establezca el
Reglamento Interno del Banco, sin perjuicio de las sanciones punitivas correspondientes
en la legislacion penal ordinaria.

CAPITULO Xl
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 62.-Cuando corresponda hacer los nombramientos de los cuatros miembros no
gubernamentales del Consejo Directivo, a que se refiere el Articulo 15 de la presente Ley,
se procedera, luego de su entrada en vigencia de la siguiente manera:



1.El nombramiento del miembro del Consejo que represente al partido del segundo lugar,
se hara por un periodo tal que su expiracion coincida con la terminacién del actual periodo
presidencial.

2.Los nombramientos de los siguientes tres miembros se hara por un periodo tal que su
expiracién coincida con la mitad del actual periodo presidencial.

3.En adelante el miembro, del inciso 1), serd nombrado al comienzo de cada periodo
presidencial hasta la finalizacién de dicho periodo, y los tres restantes en la mitad de cada
periodo presidencial, hasta la mitad del siguiente periodo presidencial.

Articulo 63.-El periodo fijo para el Presidente del Banco solamente entrara en vigencia a
partir del comienzo del primer periodo presidencial en Nicaragua luego de la aprobacién
de la presente Ley.

Mientras no se nhombren a los nuevos miembros del Consejo Directivo, de conformidad
con los Articulos 15y 62 de la presente Ley, los miembros nombrados conforme la Ley
anterior, continuaran en sus cargos hasta que se produzcan los nuevos nombramientos.

Articulo 64.-Las pérdidas acumuladas por el Banco Central a la fecha de entrada en
vigencia de la presente Ley seran cubiertas mediante la entrega al Banco, por el Gobierno
de la Republica de un Titulo de deuda por el monto de las mismas en condiciones de
plazo y tasas de interés que se acordaran entre el Banco Central y el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico.

CAPITULO XIV
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 65.-Derdgase el Decreto No. 42-92 “Ley Orgéanica del Banco Central de
Nicaragua”, publicado en La Gaceta, Diario Oficial N0.128 del 6 de Julio de 1992 y sus
reformas posteriores.

Articulo 66.-La presente Ley entrara en vigencia a partir de su publicacién en “La Gaceta”,
Diario Oficial.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional, a los
treinta dias del mes de Septiembre de mil novecientos noventa y nueve. IVAN ESCOBAR
FORNOS. Presidente de la Asamblea Nacional. VICTOR MANUEL TALAVERA HUETE.
Secretario de la Asamblea Nacional.

Téngase como Ley de la Republica. Publiquese y Ejecutese. Managua, Once de octubre
de mil novecientos noventa y nueve. ARNOLDO ALEMAN LACAYO, Presidente de la
Republica de Nicaragua.



